В изследваната финансова информация са разгледани следните показатели*:
1. Коефициентите за рентабилност оценяват способността на предприятието да генерира печалба от своите активи и капитали. Основни коефициенти за рентабилност са:
1.1. Рентабилност на приходите = нетна печалба/нетни приходи от продажби. Коефициентът отразява отношението на финансовия резултат към нетните приходи от продажби. Този показател следва да бъде над 0.
1.2. Рентабилност на собствения капитал  = нетна печалба (загуба)/собствен капитал. Показва печалбата, получена от единица вложен собствен капитал.
Този показател следва да бъде над 0. Когато финансовият резултат е загуба, показателят за рентабилност на собствения капитал е отрицателна величина. Тогава се вижда каква е степента на декапитализация на дадено предприятие. 
2. Коефициентите за ликвидност измерват способността на предприятието да покрива краткосрочните си задължения с краткосрочните активи. Те са важен показател за финансовата стабилност и платежоспособността на дружеството.

1. Коефициент на обща ликвидност	=	Краткотрайни (текущи) активи
Краткосрочни (текущи) задължения
Този коефициент показва до каква степен краткотрайните активи покриват краткосрочните задължения на предприятието. Препоръчителната стойност е 1.25 – 1.5 (нормална ликвидност). 

2. Коефициент на бърза ликвидност = 
(Краткотрайни активи – Материални запаси)
Краткосрочни задължения
Коефициентът на бърза ликвидност измерва дали краткотрайните активи, с изключение на материалните запаси, покриват текущите задължения и следователно показва дали предприятието ще може да погасява текущите си задължения с най-ликвидната част от своите краткотрайни активи. По отношение на коефициента на бърза ликвидност препоръчителната му стойност е 1.
	3. Коефициент на задлъжнялост
	=
	Пасиви 

	
	
	   Собствен капитал


Коефициентът на задлъжнялост изразява степента на зависимост на предприятието от своите кредитори за уреждане на задълженията си. Този показател обикновено е под единица и показва колко задължения са отчетени на един лев собствен капитал. Препоръчителната стойност на коефициента за публичните предприятия е между 0 и 1. 
	4. Коефициент на ефективност на разходите
	=
	Общо приходи

	
	
	Общо разходи


Коефициентът на ефективност на разходите е ключов финансов показател, който измерва размера на приходите, реализирани от единица разходи. Стойност над 1 означава, че предприятието е ефективно, покривайки разходите си и генерирайки печалба. 
* Препоръчителните стойности на показателите за финансово състояние на предприятията са различни в зависимост от сектора, тъй като структурата на активите, оборотността и капиталовите изисквания варират значително между индустриите. Ето защо, стойностите на всички гореизброени показатели не отразяват в пълна степен финансовото състояние на публичните предприятия в системата на Министерството на транспорта и съобщенията, тъй като за всяко едно от тях е налице специфика, която следва да бъде отчетена при разглеждането и анализирането им. 

1.  Национална компания „Железопътна инфраструктура“
Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е (-0,35) - отрицателният коефициент на рентабилност на приходите от продажби показва, че предприятието реализира загуба от основната си дейност, като на всеки 1 лев приходи губи 0,35 лева.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е  (- 0,04) - означава, че вложеният от капитал не носи доходност, а се обезценява.
3. Коефициентът на обща ликвидност е 2,37.
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 1,37. Коефициентите на ликвидност показват, че компанията е в състояние да покрива своите краткосрочни задължения и не изпитва непосредствени затруднения с плащанията.
5. Коефициентът на задлъжнялост от 4,3 е висок и показва значителна зависимост от външно финансиране.
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 0,94 - което показва, че разходите не се покриват напълно от приходите.
При преценката за финансовото състояние на предприятието, следва да бъде отчетено и следното:
На НК ЖИ е възложено управлението на значителен обем от инфраструктурни активи – железопътни линии, гари, съоръжения и свързани системи, чието поддържане, експлоатация и модернизация изискват значителни финансови ресурси. Това включва както текущи разходи за ремонти и поддръжка, така и дългосрочни инвестиции, насочени към повишаване на безопасността, надеждността и технологичното ниво на инфраструктурата. В същото време високите амортизации, произтичащи от мащаба и стойността на тези активи, допълнително увеличават разходната част. В резултат на съвкупността от тези фактори и ограничените приходи, компанията реализира загуба.
От съществено значение е да бъде отбелязано, че НКЖИ е държавно предприятие, създадено по чл. 62, ал. 3 от Търговския закон, като основните му функции и задачи са да управлява и стопанисва публичната държавна собственост, а не да реализира печалба. 


2. Холдинг „Български държавни железници“ ЕАД.

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е 0,14  - което означава, че дружеството реализира печалба от основната си дейност – на всеки 1 лев приходи се формира печалба от 0,14 лева.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е  0,01  - е положителна величина, макар и ниска, което показва, че вложеният от собствениците капитал носи доходност, но в малък размер.
3. Коефициентът на обща ликвидност е 7,51.
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 7,22 – показателите за ликвидност са много високи, което означава, че дружеството разполага с значително повече краткотрайни активи в сравнение с текущите си задължения и няма затруднения при покриване на краткосрочните си плащания.
5. Коефициентът на задлъжнялост е 0,08 – който е изключително нисък, което показва минимална зависимост от чужд капитал и много нисък финансов риск. Дружеството е почти изцяло финансирано със собствени средства.
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 1,16  – е над единица, което означава, че приходите надвишават разходите и дейността е ефективна и носи печалба.
При преценката на финансовото състояние на дружеството, следва да бъде отчетено следното:
Основните функции на „Холдинг Български държавни железници“ ЕАД са да обединява и управлява двете дъщерни дружества - „БДЖ-Пътнически превози“ ЕООД и „БДЖ-Товарни превози“ ЕООД. След извършеното преобразуване на дружеството, при което са образувани двете дъщерни дружества - „БДЖ-Пътнически превози“ ЕООД и „БДЖ-Товарни превози“ ЕООД основните приходи на „Холдинг БДЖ“ ЕАД се формират от продажба на излишни и негодни активи, които са останали негова собственост и не са необходими за извършването на превоза на пътници или товари. Друг източник на средства за „Холдинг БДЖ“ ЕАД са извършване и административно подпомагане и управление на дъщерните дружества и управление на поделението за почивна дейност.
Описаните по-горе коефициенти показват, че дружеството се намира в благоприятно финансово състояние, с ниска задлъжнялост, висока ликвидност и положителна рентабилност, при отчитане, че същото не извършва търговска дейност. 
Дружеството реализира печалба, в състояние е да посреща краткосрочните си задължения, разполага с достатъчно оборотни средства за нормалното извършване на дейността си и не зависи от външни източници на финансиране.


3.  „БДЖ - Пътнически превози ЕООД“

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е (-0,91) –  отрицателната стойност на коефициента показва, че дружеството реализира значителна загуба от основната си дейност – разходите многократно надвишават приходите.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е (-0,50).
3. Коефициентът на обща ликвидност е 0,62.
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 0,51 – показателите за ликвидност показват, че дружеството няма достатъчно краткотрайни активи, за да покрива текущите си задължения.
5. Коефициентът на задлъжнялост е 3,90.
6. Коефициентът на ефективност на разходите е (-0,87).
При преценката на финансовото състояние на дружеството от съществено значение е да бъде отчетено следното:
 Основната дейност на дружеството е свързана с изпълнение на Договора за извършване на обществени превозни услуги за превоз на пътници с железопътен транспорт на територията на страната, сключен с Министерство на транспорта през 2009 г. Въз основа на този договор дружеството получава средства от държавния бюджет под формата на субсидии, компенсации и капиталов трансфер. Поради това приходите на дружеството са в зависими от средствата, които държавата изплаща за извършването на обществената услуга. В същото време разходната част е силно натоварена от остарелия подвижен състав, който изисква чести и скъпоструващи ремонти, както и от високите амортизации, свързани с дългогодишната експлоатация на активите. 

4. „БДЖ - Товарни превози ЕООД“

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е (-0,18) – означава, че основната дейност на дружеството не е печеливша и се реализира загуба.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е (-0,29) и показва, че собственикът търпи загуби и вложеният капитал намалява своята стойност.
3. Коефициентът на обща ликвидност е 0,48.
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 0,40 – коефициентите за ликвидност показват, че дружеството няма достатъчно краткотрайни активи, за да покрива текущите си задължения.
5. Коефициентът на задлъжнялост е 2,17 е висок и показва зависимост от външно финансиране, което увеличава финансовия риск, особено в комбинация с ниската ликвидност.
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 0,86 означава, че приходите не покриват напълно разходите.
При преценката на финансовото състояние на дружеството, следва да бъде отчетено следното:
 „БДЖ-Товарни превози“ ЕООД е учредено чрез отделяне на имущество от едноличния му собственик на капитала „Холдинг БДЖ“ ЕАД и представлява железопътен товарен превозвач по смисъла на Закона за железопътния транспорт. Дружеството функционира в условията на силна конкуренция на пазара на железопътните превозни услуги. В същото време то разполага с остарял подвижен състав, който е по-малко ефективен и изисква чести ремонти, свързани със значителни разходи. Дружеството е публично предприятие по смисъла на Закона за публичните предприятие и като такова е възложител по Закона за обществените поръчки. Спазването на правилата на ЗОП поставя предприятието в неравнопоставено положение спрямо останалите железопътни превозвачи, частни оператори, които съответно не прилагат ЗОП и не се подчиняват на ограничителните режими, въведени за публичните предприятия. Всичко това води до висока себестойност на услугите и затруднява постигането на устойчиви финансови резултати.

5. Държавно предприятие „Ръководство на въздушното движение“.

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е 0,07. 
Този резултат показва, че предприятието реализира високи приходи, които  покриват всички  разходи от дейността и се формира печалба.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е  0,06.
Този резултата показва, че предприятието реализира 6% възвращаемост на всеки 100 лв. от собствения си капитал.
Реализираната чиста печалба, която се формира от управлението на предприятието показва неговата рентабилност и устойчивост.
3. Коефициентът на обща ликвидност е 2,06.
Този резултата показва, че краткосрочните задължения се покриват напълно и показва добра платежоспособност на предприятието.
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 2,04.
Този резултат показва добра финансова стабилност на предприятието.
5. Коефициентът на задлъжнялост е 0,34.
Предприятието покрива задълженията си със собствен средства от дейността си и това показва, че е финансово надеждно.
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 1,08.
Този резултат показва, че предприятието ефективно  управлява разходите си и формира печалба, като тук следва да бъде отчетено, че същото е създадено по чл. 62, ал. 3 от Търговския закон, като основните му функции и задачи са да управлява и стопанисва публичната държавна собственост, а не да реализира печалба. 




6. Държавно предприятие „Пристанищна инфраструктура“

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е -0,40. 
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е  -0,02. Този коефициент показва, че предприятието реализира загуба, която води до минимално намаление на стойността на собствения капитал.
3. Коефициентът на обща ликвидност е 3,39. Този коефициент е над изискуемия минимум и показва пълната способност на предприятието за плащане на текущите задължения.
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 3,34. Стойността на коефициента за бърза ликвидност е над препоръчителната стойност, което означава, че предприятието разполага с повече текущи активи спрямо задълженията си /текущ дълг/.
5. Коефициентът на задлъжнялост е 0,03. Коефициентът показва по-малки задължения към 1 лв. собственост, т.е. зависимостта на предприятието от външни източници е малка. 
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 0,69, което означава, че приходите не покриват напълно разходите. 
При преценката на финансовото състояние на дружеството, следва да бъде отчетено следното:
Основната причина за посочения коефициент на разходите е в константното нарастване на разходите за амортизации на дълготрайни материални активи.
ДППИ е държавно предприятие, създадено по чл. 62, ал. 3 от Търговския закон, като основните му функции и задачи са  да управлява и стопанисва публичната държавна собственост, а не да реализира печалба. Реализираната счетоводна загуба, която води до съответните стойности на някои от показателите, се дължи основно на константното нарастване на разходите за амортизации на дълготрайни материални активи и финансовите разходи, които включват: изменението на курса на JPY, която води до големи положителни или отрицателни курсови разлики, които директно влияят върху финансовия резултат на предприятието и разходите по обслужване на кредита по споразумение BG–P4 с Японската банка JBIC, съгласно Подзаемно споразумение за обслужване на заем за проект „Разширение на пристанище Бургас”. 
Предприятието е в състояние да посреща краткосрочните си задължения и разполага с достатъчно оборотни средства за нормалното извършване на дейността си. 


7. „Пристанище Варна“ ЕАД

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е 0,07. Стойността на този коефициент показва, че предприятието реализира приходи, които  покриват всички  разходи от дейността и се формира печалба.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е  0,13. От тази стойност на коефициента е видно, че предприятието реализира печалба, която води до увеличаване на стойността на собствения капитал. 
3. Коефициентът на обща ликвидност е 1,82. Този коефициент е над изискуемия минимум и показва пълната способност на предприятието за плащане на текущите задължения.
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 1,52. Стойността на коефициента за бърза ликвидност е над препоръчителната стойност, което означава, че предприятието разполага с повече текущи активи спрямо задълженията си /текущ дълг/.
5. Коефициентът на задлъжнялост е 0,29. Стойността на този коефициент показва, че зависимостта на предприятието от външни източници не е голяма. 
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 1,09. От този показател е видно, че предприятието е ефективно, покрива разходите си и реализира печалба.
Дружеството реализира печалба, в състояние е да посреща краткосрочните си задължения, разполага с достатъчно оборотни средства за нормалното извършване на дейността си и не зависи от външни източници на финансиране.

8. Пристанище Бургас ЕАД

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е 0,002. От този коефициент е видно, че предприятието реализира приходи, които  покриват всички  разходи от дейността и се формира печалба.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е 0,12. От тази стойност на коефициента е видно, че предприятието реализира печалба, която води до увеличаване на стойността на собствения капитал. 
3. Коефициентът на обща ликвидност е 0,81. 
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 0,53. 
Показателите за ликвидност показват, че краткотрайните активи не покриват краткосрочните задължения на предприятието.
5. Коефициентът на задлъжнялост е 0,98. Стойността на показателя е в рамките на препоръчителната стойност, но в горната граница, което показва по-голяма зависимост от външно финансиране.
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 1,003. От този показател е видно, че предприятието е ефективно, покрива разходите си и реализира макар и минимална печалба.
Дружеството реализира приходи, които  покриват всички  разходи от дейността и се формира печалба. От друга страна предприятието изпитва определени затруднения да посреща краткосрочните си задължения.


9.  „Пристанищен комплекс Русе“ ЕАД

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е 0,91. Този резултат показва, че предприятието реализира приходи, които  покриват всички  разходи от дейността и се формира печалба.
[bookmark: _GoBack]2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е 0,04. От тази стойност на коефициента е видно, че предприятието реализира печалба, която води до увеличаване на стойността на собствения капитал. 
3. Коефициентът на обща ликвидност е 16,59.
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 16,31.
Коефициентите за ликвидност са с изключително високи стойности, което е показва, че краткотрайните активи значително надвишават краткосрочните задължения. 
5. Коефициентът на задлъжнялост е 0,07. Коефициентът показва по-малки задължения към 1 лв. собственост, т.е. зависимостта на предприятието от външни източници е малка. 
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 1,10. От този показател е видно, че предприятието е ефективно, покрива разходите си и реализира печалба.
Дружеството реализира печалба, в състояние е да посреща краткосрочните си задължения, разполага с достатъчно оборотни средства за нормалното извършване на дейността си и не зависи от външни източници на финансиране.

10. „Пристанище Видин“ ЕООД

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е 0,14. Този резултат показва, че предприятието реализира приходи, които  покриват всички  разходи от дейността и се формира печалба.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е  0,04. От тази стойност на коефициента е видно, че предприятието реализира печалба, която води до увеличаване на стойността на собствения капитал. 
3. Коефициентът на обща ликвидност е 55,96.
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 49,06.
Коефициентите за ликвидност са с изключително високи стойности, което е показва, че краткотрайните активи значително надвишават краткосрочните задължения. Налице е свръх ликвидност на предприятието.
5. Коефициентът на задлъжнялост е 0,02. Коефициентът показва по-малки задължения към 1 лв. собственост, т.е. зависимостта на предприятието от външни източници е незначителна. 
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 1,16. От този показател е видно, че предприятието е ефективно, покрива разходите си и реализира печалба.
Дружеството реализира печалба, в състояние е да посреща краткосрочните си задължения, разполага с достатъчно оборотни средства за нормалното извършване на дейността си и не зависи от външни източници на финансиране.

11. „Съобщително строителство и възстановяване“ ЕАД

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е -0,42.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е  -1,65.
Отчетените от предприятието коефициенти на рентабилност са отрицателни дължащо се на формираната загуба за периода, като показва, че формираните нетни приходи от дейността са недостатъчни, за да бъде постигнат положителен финансов резултат, както и че няма възвращаемост на вложения капитал. 
3. Коефициентът на обща ликвидност е 0,65.
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 0,45.
Отчетените от предприятието коефициенти на ликвидност са под препоръчителните стойности за тези два коефициента, което показва, че предприятието изпитва затруднения при погасяването на своите краткосрочни задължения. 
5. Коефициентът на задлъжнялост е -4,12.
Отчетената стойност от предприятието на коефициент на задлъжнялост е значително под препоръчителните стойности за този коефициент, което показва че предприятието изпитва затруднения при погасяването на своите задължения без привличаното на външен финансов ресурс, тъй като собствения капитал е недостатъчен. 
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 0,72.
Отчетената стойност от предприятието на коефициент на ефективност на разходите е под препоръчителните стойности за този коефициент, което показва че предприятието неефективно покрива разходите си и не генерира печалба (при извършването на единица разход да не се получават достатъчно приходи от дейността).
12. „Транспортно строителство и възстановяване“ ЕАД

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е 0,002.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е  0,001.
Отчетените от предприятието коефициенти на рентабилност са с положителни величини, дължащо се на формираната за периода печалба в малък размер, което показва, че формираните нетни приходи от дейността са достатъчни за да бъде постигнат положителен финансов резултат, както и че съществува възвращаемост на вложения капитал. 
3. Коефициентът на обща ликвидност е 2,22.
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 1,59.
Отчетените от предприятието коефициенти на ликвидност са над препоръчителните стойности за тези два коефициента, което показва, че предприятието не изпитва затруднения при погасяването на своите краткосрочни задължения. Предприятието има достатъчен финансов ресурс и задължения, които не превишават вземанията.
5. Коефициентът на задлъжнялост е 0,19.
Отчетената стойност от предприятието на коефициент на задлъжнялост е в диапазона на препоръчителните стойности за този коефициент, което показва, че предприятието не изпитва затруднения при погасяването на своите задължения, като не са необходими привличаното на външен финансов ресурс, тъй като собствения капитал е достатъчен. Липсата на достатъчно свободен финансов ресурс предопределя задълженията на дружеството. 
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 1,00.
Отчетената стойност от предприятието на коефициент на ефективност на разходите е близко до нивото на препоръчителните стойности за този коефициент, което показва, че предприятието ефективно покрива разходите си и генерира печалба (при извършването на единица разход да се получават достатъчно приходи от дейността).
Дружеството е финансово стабилно, реализира приходи, които покриват всички разходи, като  се отчита печалба. Публичното предприятие е в състояние е да посреща краткосрочните си задължения, разполага с достатъчно оборотни средства за нормалното извършване на дейността си и не зависи от външни източници на финансиране.

13. „Български морски квалификационен център“ ЕООД

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е -0,89. Отрицателната стойност на коефициента показва, че дружеството реализира загуба от основната си дейност.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е  -0,10. Тази стойност на показателя показва, че в следствие на загубата, която реализира предприятието, стойността на собствения капитал намалява.
3. Коефициентът на обща ликвидност е 4,05.
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 3,55.
Тези коефициенти са над изискуемия минимум и показват пълната способност на предприятието за плащане на текущите задължения.
5. Коефициентът на задлъжнялост е 0,03. Коефициентът показва по-малки задължения към 1 лв. собственост, т.е. зависимостта на предприятието от външни източници е незначителна. 
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 0,53. От този показател е видно, че предприятието не покрива разходите си с реализираните приходи, и съответно реализира загуба.
Предприятието е в състояние да посреща краткосрочните си задължения и разполага с достатъчно оборотни средства за нормалното извършване на дейността си. Реализираната загуба, която води до съответните стойности на някои от показателите се основава на факта, че дружеството реализира големи загуби от стопанисването на двата актива (фериботните кораби), апортирани в капитала му.

14. „България Хели Мед Сървиз“ ЕАД

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е 0.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е  0.
Тези показатели са неотносими за преценка на състоянието на дружеството, тъй като единствената дейност на предприятието е възложената за изпълнение услуга от общ икономически интерес (УОИИ), за чието извършване държавата изплаща компенсация за покриване на разходите. Дружеството получава приходи от финансиране за извършване на услугата в  размер на отчетените разходи, поради което не отчита печалба. 
3. Коефициентът на обща ликвидност е 8,06.
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 7,93.
Отчетените от предприятието коефициенти на ликвидност са значително над препоръчителните стойности за тези два коефициента, което показва че предприятието не изпитва затруднения при погасяването на своите краткосрочни задължения, като разполага с достатъчен финансов ресурс.
5. Коефициентът на задлъжнялост е 0,52.
Отчетената стойност от предприятието на коефициент на задлъжнялост е в диапазона на препоръчителните стойности за този коефициент, което показва, че предприятието не изпитва затруднения при погасяването на своите задължения, като не е необходимо привличаното на външен финансов ресурс, тъй като собствения капитал е достатъчен.
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 1,00.
Отчетената стойност от предприятието на коефициент на ефективност на разходите е близко до нивото на препоръчителните стойности за този коефициент, което показва, че предприятието ефективно покрива разходите си, въпреки че не се генерира печалба. 
Дружеството е финансово стабилно, реализира приходи, които покриват всички разходи, независимо, че не се отчита печалба. Публичното предприятие е в състояние да посреща краткосрочните си задължения, разполага с достатъчно оборотни средства за нормалното извършване на дейността си и не зависи от външни източници на финансиране.

15. „МБАЛ“ ВАРНА ЕООД

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е -0,01.
Този резултат показва, че реализираните приходи не са достатъчни да покриват всички разходи и това формира отрицателен финансов резултат.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е  -0,04.
Този резултат показва, че се формира загуба от извършваната дейност от дружеството.
3. Коефициентът на обща ликвидност е 0,02.
 Дружеството покрива и разплаща краткосрочните си задължения и платежоспособността му е ниска. Ниската ликвидност е и следствие от спецификата на разплащанията в сектор здравеопазване. 
4. Коефициентът на бърза ликвидност е -0,16. 
Посоченият коефициент е показател за това, че дружеството с наличните си финансови ресурси успява да покрива текущите се задължения. 
5. Коефициентът на задлъжнялост е 1,79.
Този резултат показва, че дружеството се финансира само със собствени средства, от дейността си, които не са достатъчни  и трудно погасява дългосрочните задълженията си.
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 1,01.
Този резултат показва, че разходите за дейността, която извършва дружеството надвишават приходите, което формира отрицателен финансов резултат.
При преценката на финансовото състояние на дружеството, следва да бъде отчетено следното:
Показателите показват, че дружеството функционира в специфична социално ориентирана среда, чиято основна цел е осигуряването на достъпна и качествена медицинска помощ. Предоставянето на здравни услуги носи социален ефект, който невинаги се изразява в положителен финансов резултат. При забавяне на плащанията от Национална здравноосигурителна каса, която е основен източник на средства за дружеството и при несъответствие между реалните разходи на леченото заведение и нормативно определените цени на клиничните пътеки, болницата е принудена да оперира в условия на паричен дисбаланс.


16. „ТДКЦ Бургас“ ЕООД

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е -0,06.
Реализираните приходи от дейността не са достатъчни да покриват всички разходи и  това формира отрицателен финансов резултат.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е  -0,63.
Този резултат показва, че се формира загуба от извършваната дейност от дружеството.
3. Коефициентът на обща ликвидност е 1,14.
Дружеството покрива и разплаща краткосрочните си задължения и платежоспособността му е ниска. Ниската ликвидност е и следствие от спецификата на разплащанията в сектор здравеопазване. 
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 0,75.
	Посоченият коефициент е показател за това, че дружеството с наличните си финансови ресурси успява да покрива текущите се задължения. 
5. Коефициентът на задлъжнялост е 7,35.
Този резултат показва, че дружеството се финансира само със собствени средства, от дейността си, които не са достатъчни  и трудно погасява дългосрочните задълженията си.
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 0,94.
Този резултат показва, че разходите за дейността, която извършва дружеството надвишават приходите, което формира отрицателен финансов резултат.
При преценката на финансовото състояние на дружеството, следва да бъде отчетено следното:
Показателите показват, че дружеството функционира в специфична социално ориентирана среда, чиято основна цел е осигуряването на достъпна и качествена медицинска помощ. Предоставянето на здравни услуги носи социален ефект, който невинаги се изразява в положителен финансов резултат. При забавяне на плащанията от Национална здравноосигурителна каса, която е основен източник на средства за дружеството и при несъответствие между реалните разходи на леченото заведение и нормативно определените цени на клиничните пътеки, болницата е принудена да оперира в условия на паричен дисбаланс.

17. „Летище София“ ЕАД

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е -0,47.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е  -0,03.
Отчетените от предприятието коефициенти на рентабилност са отрицателни дължащо се на формираната загуба за периода, което показва, че формираните нетни приходи от дейността са недостатъчни, за да бъде постигнат положителен финансов резултат, както и че няма възвращаемост на вложения капитал. Загубата се дължи на факта, че дружеството не извършва дейност, а единствено получава приходи от наемни отношения с концесионера на летище Васил Левски.
3. Коефициентът на обща ликвидност е 45,93.
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 45,80.
Отчетените от предприятието коефициенти на ликвидност са значително над препоръчителните стойности за тези два коефициента, което показва, че предприятието не изпитва затруднения при погасяването на своите краткосрочни задължения. Предприятието има достатъчен финансов ресурс и задължения, които не превишават вземанията.
5. Коефициентът на задлъжнялост е 0,02.
Отчетената стойност от предприятието на коефициент на задлъжнялост е в диапазона на препоръчителните стойности за този коефициент, което показва че предприятието не изпитва затруднения при погасяването на своите задължения, като не е необходимо привличаното на външен финансов ресурс тъй като собствения капитал е достатъчен. 
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 0,68.
Отчетената стойност от предприятието на коефициент на ефективност на разходите е под препоръчителните стойности за този коефициент, което показва че предприятието неефективно покрива разходите си и не генерира печалба (при извършването на единица разход да не се получават достатъчно приходи от дейността). Следва да се има в предвид, че дружеството не извършва дейност, а единствено получава приходи от наемни отношения с концесионера на летище Васил Левски. 
Дружеството е финансово стабилно, въпреки реализираната за периода загуба. Публичното предприятие е в състояние е да посреща краткосрочните си задължения, разполага с достатъчно оборотни средства за нормалното извършване на дейността си и не зависи от външни източници на финансиране.

18. „Летище Пловдив“ ЕАД

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е -0,14.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е  -0,21.
Отчетените от предприятието коефициенти на рентабилност са отрицателни дължащо се на формираната загуба за периода, като показва, че формираните нетни приходи от дейността са недостатъчни за да бъде постигнат положителен финансов резултат и че няма възвращаемост на вложения капитал.
3. Коефициентът на обща ликвидност е 0,84.
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 0,75.
Отчетените от предприятието коефициенти на ликвидност са под препоръчителните стойности за тези два коефициента, което показва, че предприятието изпитва затруднения при погасяването на своите краткосрочни задължения. 
5. Коефициентът на задлъжнялост е 0,36.
Отчетената стойност от предприятието на коефициент на задлъжнялост е в диапазона на препоръчителните стойности за този коефициент, което показва че предприятието не изпитва затруднения при погасяването на своите задължения, като не са необходими привличаното на външен финансов ресурс тъй като собствения капитал е достатъчен. Липсата на достатъчно свободен финансов ресурс предопределя задълженията на дружеството. 
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 0,88.
Отчетената стойност от предприятието на коефициент на ефективност на разходите е под препоръчителните стойности за този коефициент, което показва че предприятието неефективно покрива разходите си и не генерира печалба (при извършването на единица разход да не се получават достатъчно приходи от дейността).
При преценката на финансовото състояние на дружеството, следва да бъде отчетено следното:
Дружеството е финансово стабилно, въпреки че неефективно покрива разходите си и реализира за периода загуба. Загубата се дължи и на недофинансиране от страна на държавата за изпълнението на функциите като летищна администрация. Съгласно чл.122 в, ал. 1 от Закона за гражданското въздухоплаване финансирането на дейностите по осигуряване безопасността и сигурността на полетите, поддържането и развитието на гражданските летища за обществено ползване – публична държавна собственост, се осъществява чрез бюджета на Министерството на транспорта и съобщенията (МТС) и в частност чрез бюджета на ГД „ГВА“. За 2025 г. за издръжка на Летищна дейност на „Летище Пловдив“ ЕАД е била необходима сумата от 6 362 хил. лв. при определен бюджет от 2 900 хил. лв. или се получава недофинансиране от 3 462  хил. лв. С определеният бюджет 2 900 хил. лева не е могло да се покрият изцяло разходите за:  работна заплата и осигуровки предвид увеличението на минималната работна заплата от началото на 2025 г., за увеличение на работните места в „Сигурност“ вследствие предписание на ГД „ГВА“, разходите за електроенергия, разходите за пожарно обслужване, разходи за  техническо обслужване  на светотехническата система, както и други задължителни абонаментни обслужвания, разходите по поддръжката на сграден фонд и др. текущи ремонтни дейности, разходи за дезинфекция и деретизация, задължително медицинско обслужване, разходи за гориво и резервни части, разходите за вода, интернет, телефони, такси, застраховки и др. В тази връзка са предприети действия от МТС пред Министерството на финансите, като е осигурено допълнително финансиране над предвидените 2 900 хил. лева, но съобразно възможностите на Държавния бюджет допълнителните средства не са били в размер за пълно покриване на разходите за изпълнението на летищна администрация което респективно е довело до недофинансиране. 

19. „Летище Горна Оряховица“ ЕООД

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е -1,04.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е  -1,60.
Отчетените от предприятието коефициенти на рентабилност са отрицателни дължащо се на формираната загуба за периода, което показва, че формираните нетни приходи от дейността са недостатъчни за да бъде постигнат положителен финансов резултат, както и няма възвращаемост на вложения капитал. Следва да се има в предвид, че дружеството не извършва дейност, а единствено получава приходи от наемни отношения с концесионера на летище Горна Оряховица.
3. Коефициентът на обща ликвидност е 1,35.
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 0,39.
Отчетеният от предприятието коефициент на обща ликвидност е в диапазона на  препоръчителните стойности за този коефициент, което показва, че предприятието не изпитва затруднения при погасяването на своите краткосрочни задължения.
Отчетеният от предприятието коефициенти на бърза ликвидност е под препоръчителните стойности за този коефициент, което показва, че предприятието изпитва затруднения при погасяването на своите краткосрочни задължения. 
5. Коефициентът на задлъжнялост е 0,63.
Отчетената стойност от предприятието на коефициент на задлъжнялост е в диапазона на препоръчителните стойности за този коефициент, което показва че предприятието не изпитва затруднения при погасяването на своите задължения, като не са необходими привличаното на външен финансов ресурс тъй като собствения капитал е достатъчен. Липсата на достатъчно свободен финансов ресурс предопределя задълженията на дружеството. 
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 0,49.
Отчетената стойност от предприятието на коефициент на ефективност на разходите е под препоръчителните стойности за този коефициент, което показва че предприятието неефективно покрива разходите си и не генерира печалба. Следва да се има в предвид, че дружеството не извършва дейност, а единствено получава приходи от наемни отношения с концесионера на летище Горна Оряховица. 
При преценката на финансовото състояние на дружеството, следва да бъде отчетено следното:
Дружеството не извършва търговска дейност, а единствено получава приходи от наемни отношения с концесионера на летище Горна Оряховица, поради което някои от показателите са неотносими за преценка на състоянието на дружеството. 

20.	„Български пощи“ ЕАД

Отчетените от предприятието за 2025 г. коефициенти са, както следва:
1. Коефициентът на рентабилност на приходите от продажби е -0,12.
2. Коефициентът на рентабилност на собствения капитал е  -3,86.
Отчетените от предприятието коефициенти на рентабилност са отрицателни дължащо се на формираната загуба за периода, като показва, че формираните нетни приходи от дейността са недостатъчни, за да бъде постигнат положителен финансов резултат, както и че няма възвращаемост на вложения капитал. 
3. Коефициентът на обща ликвидност е 0,80.
4. Коефициентът на бърза ликвидност е 0,84.
Отчетените от предприятието коефициенти на ликвидност са под препоръчителните стойности за тези два коефициента, което показва че предприятието изпитва затруднения при погасяването на своите краткосрочни задължения, поради което са натрупани просрочени задължения в голям размер.
5. Коефициентът на задлъжнялост е -81,05.
Отчетената стойност от предприятието на коефициент на задлъжнялост е значително под препоръчителните стойности за този коефициент, което показва че предприятието изпитва затруднения при погасяването на своите задължения без привличаното на външен финансов ресурс, тъй като собствения капитал е недостатъчен. 
Публичното предприятие не  разполага с достатъчно оборотни средства за извършване на дейността, както и да посреща краткосрочните си задължения, поради което са натрупани просрочени задължения в големи размери. Отчетените задължения значително превишават размера на вземанията, като дружеството би изпитвало затруднения да покрива задълженията си без използването на външни източници на финансиране. 
6. Коефициентът на ефективност на разходите е 0,95.
Отчетената стойност от предприятието на коефициент на ефективност на разходите е под препоръчителните стойности за този коефициент, което показва че предприятието неефективно покрива разходите си и не генерира печалба (при извършването на единица разход да не бъдат получавани достатъчно приходи от дейността).
При преценката на финансовото състояние на дружеството, следва да бъде отчетено следното:
Дружеството при извършването на разходи не акумулира достатъчно приходи и за периода се отчита загуба, която увеличава дела на загубите от минали години. Загубата се дължи на недокомпесиране в големи размери от страна на държавата за извършването на възложените на дружеството за изпълнение услуги от общ икономически интерес 
Услугите от общ икономически интерес (УОИИ), извършвани от дружеството са– Универсална пощенска услуга и Изплащане на пенсии чрез пощенските станции. Съгласно Решение 2012/21/EC на Европейската комисия (ЕК) от 20 декември 2011 г. относно прилагането на чл. 106, параграф 2 от Договора за функционирането на Европейския съюз за държавната помощ под формата на компенсация за обществена услуга, предоставена на определени предприятия, натоварени с извършването на услуги от общ икономически интерес (ОВ, L 7 от 11 януари 2012 г.) (Решението), за извършваните от „Български пощи“ ЕАД две услуги от общ икономически интерес дружеството получава компенсация, като нейният размер за всяка една от посочените УОИИ не може да надхвърля левовата равностойност на 15 млн. евро. Когато размерът на доказаната и дължимата от държавата на дружеството компенсация надхвърли прага от 15 млн. евро годишно, следва да бъде уведомена ЕК по установения за това ред, чрез изпращането на уведомление по Рамката на Европейския съюз за държавна помощ под формата на компенсации за обществена услуга.  В тази връзка от Министерството на транспорта и съобщенията са изпратени две Нотификации до ЕК за УОИИ – за универсалната пощенска услуга и за изплащане на пенсии, тъй като изчислените компенсации, всяка поотделно, надхвърлят 15 млн. евро. Нотификацията за УПУ е изпратена до Европейската комисия на 01.11.2024 г. (SA.116470 от 2024 г.)  Нотификацията за изплащане на пенсии чрез пощенските станции е изпратена до Европейската комисия на 19.11.2024 г. (SA.116667 (2024/PN). Проведени са множество срещи и разговори с представителите на ЕК. Подадените от МТС нотификации продължават да са предмет на разглеждане от Европейската комисия.



